INTRODUCCION

El primer blogue de la MemoridPanorama Econdémico”,se divide en
siete capitulos. En primer lugar se recoge la ewdtude la economia mundial,
europea y espafiola a lo largo del afio 2007. Eeséb de capitulos se analiza el
comportamiento de diversos aspectos econémicoa @omunitat Valenciana,
como son su crecimiento econdmico, el sector exteel sector publico, los
precios y costes, las infraestructuras y el sisti@maaciero.

En el aflo 2007 el crecimiento d&B mundial se ha desacelerado como
consecuencia, basicamente, de la evolucion de dasomias de los paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacioh Desarrollo Econémicos
(OCDE). El descenso fue mas pronunciado en losdBsténidos debido, en
gran medida, al debilitamiento del mercado de \@ewida, con una caida de la
inversion y la restriccion del crédito, tanto pdaa empresas como para los
consumidores. Entre los paises en desarrollo eingiento se mantuvo firme
gracias al dinamismo de Asia oriental y meridional.

La economia espafiolarecio en el afio 2007 un 3,8%, inferior en una
décima al incremento de 2006, segun los datos deol#tabilidad Nacional
Trimestral (CNTR). Este crecimiento se ha debidmgipalmente, a la demanda
externa, que ha mejorado su aportaciéon al PIB. é¢Pazontrario, la tasa de
crecimiento de la demanda nacional se ha reducidoeslio punto respecto a la
de 2006.

A lo largo del afio la economia espafiola ha marteunid proceso de
desaceleracion, registrando el menor crecimientel @ritimo trimestre del afio
con un 3,5% interanual, con datos corregidos detafe estacionales y
calendario.

Desde la perspectiva de la oferta, todas las gsaraieas de actividad
han presentado una aportacion positiva al crecbmi@eondmico, siendo el
sector servicios el que mas crecié en 2007.

En 2007 el crecimiento del PIB real dezlana del eurofue del 2,6%,
inferior al 2,9% del 2006. La desaceleracion dekieniento del PIB tuvo su
origen, principalmente, en la evolucién del consymeado y de la inversion
residencial. Por su parte, la contribucion de lanaleda exterior neta al
crecimiento del PIB se situ6 en 0,4 puntos, dupticala del afio 2006.



MEMORIA 2007

El crecimiento economico de la Comunitat Valencianan 2007, en
términos reales, se situd en el 3,7%, inferior @natcimas al del afio precedente
(3,9%), segun la Contabilidad Regional de Espadhoghda por el Instituto
Nacional de Estadistica. Este crecimiento ha siderdmente inferior al
registrado en el conjunto de Esparia (3,8%) y soperi 1,3 puntos al de la zona
euro (2,6%).

Siguiendo un analisis sectorial, los datos proipoados por el INE
sitian el retroceso del sector primario en el Og8Pmuestra Comunitat en 2007
frente a la subida del 6,8% del afio anterior.

La estructura productiva en la Comunitat Valenciama el conjunto de
Espafia es muy similar en cuanto a la participad@®tos grandes grupos en el
Valor Afadido Bruto total. En nuestra Comunitatdiatribucion por sectores
tiene la siguiente compaosicion: servicios 66,5%lustria y energia un 18,3%,
construccion un 13% y agricultura un 2,2%. Por adep el peso sectorial sobre
el total del Valor Afiadido en Espafia es el sigaeservicios 66,8%, industria y
energia 18,1%, construccion 12,2% y agricultur&a,9

El subsector pesquero de la Comunitat Valencianaalie, durante los
Gltimos afos, en una constante regresion de sudaati Ello ha supuesto un
continuo descenso en el numero de embarcaciomgaijantes, repercutiendo en
una disminucién de capturas y valor en lonja dentasmas. En tal sentido, el
namero de éstas durante el ejercicio 2007 ha sid2il% inferior con relacion
al afio anterior. Por su parte, su valor en lonj@xperimentado un descenso de
un 2,4% con relacién a 2006.

La industria (junto a la energia) representa ud%8del total del VAB
total valenciano, con una tasa de crecimiento antésl del 0,2% en 2007. En
Espafia, el crecimiento de la industria se ha sstwdun 1%, representando el
18,1% del VAB total.

La inversion industrial registrada en la Comunitatenciana alcanzé en
2007 los 595,4 millones de euros, con un crecitnielel 7,4% en relacién al
afio anterior. Los macroproyectos han vuelto a tanarenorme repercusion, ya
que han representado el 54,5% de la inversiontradea

El sector de la construccion se ha mostrado deongemo el mas
dinamico de la actividad econdmica valenciana enaf@d 2007, con un
crecimiento estimado por el INE del 5,1%, si bies Indicadores del sector
muestran una apreciable caida en los ultimos nuededio.
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El sector servicios crecié en 2007 un 4,6% respac@006, superior en
cuatro décimas a la media espafiola.

El afio 2007 supero las expectativas del turismernational al alcanzar
las llegadas una nueva cifra récord, cercana ®&06smillones. Los resultados
confirman a la vez la pendiente de crecimientoesidd de los ultimos afios y la
resistencia del sector frente a los factores esterBste desarrollo se ha visto
apoyado por una economia mundial fuerte, que hariexpntado su periodo mas
largo de crecimiento sostenido desde hace massigedenios.

El nimero de turistas recibidos en el afio asciarsi®2 millones, lo que
supone un aumento del 1,7%. En el afio 2007 haadentrasi tres millones de
turistas mas que en el afio anterior. Los excusiEm)i han registrado un
crecimiento del 5,6%. En 2007 5,6 millones de tasisha visitado la Comunitat
Valenciana, con un crecimiento del 2,7%. La Conaunitalenciana se sigue
situando como quinta comunidad de destino reprasdat el 9,5% de los
destinos turisticos hacia Espafa.

El nimero de empresas ha crecido en nuestra Coatinid 5,7%
respecto al afio anterior, con un claro predomimidad pequefias y medianas
empresas y un alto grado de diversificacion entouasu actividad principal.

Durante el afio 2007 ha disminuido en la ComunitatehCiana el
namero de Sociedades Cooperativas y el de Sociedadmrales; por su parte,
el niamero de trabajadores ha disminuido en lasefades Cooperativas,
mientras que ha aumentado en las Sociedades Ledoral

El comercio exterior de la Comunitat Valenciana se ha caracterizado por
un aumento en el valor de las exportaciones y uneato superior en las
importaciones, dando lugar a una disminucion deasa de cobertura, que ha
quedado en el 81,9%.

Tanto las compras como las ventas al exterior sigr@centrandose
principalmente en los paises de la Unién Europea.

El Capitulo dedicado &ector Publicocontempla la estructura funcional
del presupuesto de la Generalitat, la distribuciigénica del gasto, el estado de
ingresos, la ejecucion presupuestaria, el endewtamide nuestra Comunidad
comparado con el resto de Comunidades Auténomasspaffa, la ratio
deuda/PIB y la ratio de endeudamiento por nimeraeathitantes. El presupuesto
de la Generalitat para el afio 2007 se ha incremtenta 11,1% respecto al afio
anterior.
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El endeudamiento en la Comunitat Valenciana hastiegio un
incremento del 5,7% respecto al afio 2006.

En el Capitulo 5Precios y Costesse recoge un analisis de la evolucion
de los precios en la Comunitat Valenciana, obseivg@ que el indice General
de Precios de Consumo (IPC) ha aumentado en lidgyyasando del 2,6% en
diciembre de 2006 al 4,3% en 2007. Por su part@ueiento medio de los
salarios en los convenios firmados en la ComuNigéénciana en el afio 2007 ha
sido del 3,95%, superior al que se registr6 eriel2906 que fue del 3,52%.

El Capitulo 6 recoge el estado de las infraestrastde transporte en la
Comunitat Valenciana, recogiéndose las distintasiagiones e inversiones
previstas tanto en el Plan de Infraestructurasategiicas de la Comunitat
Valenciana (2004-2010) como en el Plan Estratégieolnfraestructuras y
Transporte (2005-2020).

A pesar de los avances experimentados en los tdstimodos de
transporte, resulta necesario continuar con lauejéo y desdoblamiento de las
carreteras de nuestra Comunidad, la llegada deldiealta velocidad a las tres
provincias Yy la conexion en velocidad alta de €lBBt con Tarragona que
facilite el enlace del corredor mediterraneo. Asmo, ha de continuarse con la
ejecucion de las inversiones previstas en los gsigrsu conexién por ferrocarril
con el interior, asi como las mejoras en los aexdps contempladas en el Plan
Levante (Alicante y Valencia) y la finalizacion l@es obras del futuro aeropuerto
de Castellon.

El Capitulo 7 se dedica al andlisis distema crediticiode la Comunitat
Valenciana. En los ultimos afios ha mantenido uarglifcial negativo de sus
depdsitos sobre los créditos que se ha ido incrieméa. Asi, a 31 de diciembre
de 2007 los créditos han superado a los depdsit@6.639 millones de euros, un
18,6% superior al existente un afio antes.

En este capitulo se incluye también la actividaalistica desarrollada
por la Sociedad de Garantia Reciproca de la Comdnilenciana (SGR) y la
actividad crediticia del Instituto Valenciano dedizas (IVF).



